ATA DA REUNIAO ORDINARIA N° 208, de 29 de agosto de 2025 - COINV

Aos vinte e nove do més de agosto de 2025 (dois mil e vinte e cinco), as 09h35min
(nove horas e trinta e cinco minutos), reuniram-se por intermédio do aplicativo
Google MEET, os membros do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Parnaiba -
IPMP:>>>555555555555555555SD555D35 5555555535355 555 5555555555555
Membros presentes:
1. Fabio Paiva Martins (Coordenador)
2. Dénnia Karoline Magalhdes Sousa (Secretdria)

Convidado(s): -

Membro(s) ausente(s):

Wagner Sousa Damasceno
Rosela Vasconcelos da Cunha
Kleber Neves Lima

Pautas
Cenario Macroeconémico, Conjuntura e Perspectivas de Mercado; e
Andlise da carteira de investimentos do IPMP.

e Reunido
A reunido foi aberta pelo Coordenador de Investimentos, que, com o apoio da
Sr.2 Dénnia Karoline Magalhdes Sousa, apresentou dados e informagdes
extraidos de noticiarios especializados, abordando o cendrio macroeconémico,
a conjuntura atual e as perspectivas de mercado, conforme detalhado a seguir:
RETROSPECTIVAS — Com dados divulgados ao redor do mundo, a prévia do PIB
brasileiro, o IBC-Br, apresentou queda de 0,10% em junho, abaixo das proje¢des
que apontavam para um leve crescimento. Apesar da retragdo no més, o
segundo trimestre apresentou avan¢o de 0,3%, dado principalmente ao
desempenho do setor de servicos e a arrecadagao de impostos, que
compensaram as quedas na agropecudria e na industria. Analistas destacam
que a atividade econOmica continua influenciada pelos juros elevados e o
encarecimento dos custos de crédito e a perda de dinamismo em alguns
setores, fatores que limitam uma recupera¢do mais robusta. Nao é de se
descartar que a retracdo de junho possa indicar que o PIB do segundo trimestre
tera crescimento relativamente baixo, ao se considerar os impactos dos juros
elevados e desaceleracdo da industria. Para os proximos meses, a expectativa é
de manutencdo desse ritmo fraco. Na China o PBoC (sigla em inglés do banco
central chinés) manteve, pelo terceiro més seguido, as taxas de juros em
minimas histdricas na fixacdo de agosto, com a LPR de um ano em 3,0% e a de
cinco anos em 3,5%, apesar de sinais de desaceleragdo econdmica. Ja nosQ
Estados Unidos, a ata da reunido do FOMC de julho trouxe que a manutencao
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da sua taxa basica de juros entre 4,25% e 4,50% foi justificada pela cautela em
relacdo aos indicadores de inflagdo apesar do mercado de trabalho dar sinais de
enfraquecimento. A ata trouxe que a maioria dos participantes avaliou que o
crescimento havia moderado no primeiro semestre, mas que a economia
permanece resiliente, com a taxa de desemprego relativamente baixa e inflagao
ainda em patamares elevados. A incerteza sobre os efeitos das tarifas
comerciais foi ressaltada como um complicador importante para avaliar futuros
passos. Dois membros (Bowman e Waller) divergiram, defendendo um corte
imediato de 0,25 p.p., e sinalizando que, sem efeitos persistentes das tarifas, a
inflacdo ja estaria proxima da meta. Complementando, no simpdsio de Jackson
Hole que aconteceu na ultima semana, o presidente do Fed, Jerome Powell,
adotou tom cautelosamente otimista, indicando abertura ao corte de juros ja
na reunido de setembro, diante de sinais de fragilidade no mercado de trabalho
e dos persistentes riscos inflaciondrios vindos das tarifas. Sua fala ressaltou que
0s riscos para o emprego estavam “as vezes maiores” que os de inflagdo, e que
a politica monetdaria poderia ser ajustada se o cendrio se deteriorasse. Ainda
nos Estados Unidos, o PMI composto dos EUA avangou para 55,40 pontos em
julho, com servicos mantendo crescimento sélido e a manufatura se
recuperando para 53,30 pontos. Custos de insumos subiram expressivamente,
pressionados pelas tarifas. Embora o sentimento empresarial tenha melhorado,
persistem preocupacdes com as politicas governamentais. Por fim, no velho
continente, a inflagdo da Zona do Euro permaneceu em 2% a.a em julho de
2025, em linha com a meta e um pouco acima das expectativas do mercado
(1,9%). Esse resultado marcou o segundo més consecutivo no alvo, mesmo com
desaceleracdo nos servicos (3,2% ante 3,3%), compensada por alta nos pregos
de bens industriais ndo energéticos (0,8% ante 0,5%) e alimentos, bebidas e
tabaco (3,3% ante 3,1%). Ja os precos de energia continuaram em queda, mas
em ritmo menor (-2,4% ante -2,6%). O nucleo da inflagao ficou em 2,3%, menor
nivel desde janeiro de 2022. No comparativo mensal, a inflagdo ndo teve
variacdo, o que reforca a tendéncia de normalizagdo apds periodos de
volatilidade. >>>>>>5>5>55>>555555555555555 55555555555 5555>55> 5555555
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PERSPECTIVA - Para esta semana, contaremos com a divulgac¢ao do IPCA-15 de
agosto, na tercga feira e o IGP-M de agosto, na quinta; também na quinta feira,
teremos dados de emprego do Brasil (CAGED de julho) e a divulgagao do PIB do
2° trimestre dos Estados Unidos; na sexta feira, o principal indice de inflagao
observado pelo Fed, 0 PCE, sera divulgado.>>>>>>>5>>>>5>5>5>555555>>55>5>>5>5>
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Em seguida, os membros presentes procederam a analise da carteira de
investimentos do IPMP, examinando a rentabilidade obtida nos periodos de 12,
24 e 36 meses. Ap0s a devida avaliagdo e discussao dos resultados, deliberou-
se, por unanimidade, pela manuten¢ao das atuais posicdes nos referidos
investimentos. Nada mais havendo a ser deliberado, o Sr. Fabio Paiva Martins,
Coordenador deste COINV, declarou encerrada a reunidao as 09h56min (nove
horas e cinquenta e seis minutos), que apds lida e aprovada, sera assinada pelos
membros deste COINV presentes nesta reunido. Parnaiba (Pl), 29 de agosto de
2025.5>>>>55353353555355353355535555SSSSSSSSSSSSSSSS 53555555555

e Assinaturas

iva Martins Dénnia Karoline Magalhdes Sousa
Coordengdor do COINV Servidora do Quadro Técnico do IPMP
Diretor de Previdéncia Social

Obs.: Membros e Coordenador do COINV nomeados através de Portaria Municipal n.2 75, de 03 de margo de 2025, publicada no Didrio
Ofcial do Municipio de Parnaiba — DOM n.2 3860 de 13 de margo de 2025. Secretaria do COINV nomeada através de Portaria IPMP n.2
04/2025, de 28 de margo de 2025, publicada no Didrio Oficial do Municipio de Parnaiba — DOM n.2 3880, de 04 de abril de 2025.




