ATA DA REUNIAO ORDINARIA N° 216, de 16 de janeiro de 2026 - COINV

Aos 16 (dezesseis) do més de janeiro de 2026 (dois mil e vinte e seis), as 09h30min (nove horas e
trinta minutos), reuniram-se através do aplicativo Meet, os membros do Comité de Investimentos —
[PMP/COINV e demais convidados abaixo relacionados:>>>>>>>>>>>>>5>555555555>>>>>>

Membros presentes:
1. Fébio Paiva Martins (Coordenador)
2. Dénnia Karoline Magalhdes Sousa (Secretaria)

Convidado(s): -

Membro(s) ausente(s):

e Kleber Neves Lima (falta justificada em decorréncia de execugdo de suas atividades
laborais)

e Weslley de Oliveira Silva (falta justificada por problemas técnicos)

e Rosela Vasconcelos da Cunha (falta justificada em decorréncia de execugdo de suas
atividades laborais)

e Pautas
1. Apresentagdo do Cenério Macroecondmico, Conjuntura e Perspectivas de Mercado; e
2. Analise da Carteira de Investimentos do IPMP.

e Reunido
A reunido foi aberta pelo Coordenador de Investimentos, Sr. Fabio Paiva Martins, que iniciou os
trabalhos com a analise do Cenario Macroecondmico, Conjuntura e Perspectivas de Mercado, em
conjunto com a Sr.” Dénnia Karoline Magalhaes Sousa, com os seguintes dados: Na semana de
05 a 09 de janeiro de 2026, os mercados comegaram o ano com informagdes decisivas para
entender o rumo da economia. Mesmo em um periodo de menor liquidez, os dados divulgados no
Brasil e no exterior trouxeram sinais claros sobre inflagdo, juros, atividade e o humor dos
investidores. Foi uma semana marcada por avangos importantes: como a inflagdo abaixo do teto
da meta e a recuperagdo da Bolsa; a0 mesmo tempo em que o cendrio internacional mostrou
contrastes relevantes, com PMIs (indicador que mede o ritmo da atividade econdmica) mistos,
desaceleragdo na China e tensdes geopoliticas na América Latina >>>>>>>>>>>>>>>>>
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Inflacéio no Brasil: divulgacio do IPCA: O indice de inflagdo oficial do governo fechou em
2025 em 4,26%, abaixo do teto da meta do Banco Central (4,50%), mostrando que a politica
monetdria mais restritiva segue eficaz no controle das pressdes de pregos. Apesar disso, alguns
segmentos, especialmente servigos, ainda demonstram resisténcia a desaceleragédo, indicando que
o processo de desinflagdao avanga, mas nao esta totalmente concluido. Juros no Brasil: cautela
no inicio do ano - A taxa bésica de juros (Selic) segue em niveis elevados, com projegdes do
mercado financeiro indicando manuten¢do em torno de 12,25% em 2026, segundo o Boletim
Focus atualizado na segunda-feira da semana. A expectativa de corte mais expressivo de juros
ainda depende de sinais mais claros de desinflagdo sustentdvel, o que mantém os agentes
econdmicos cautelosos no inicio do ano. Crescimento e atividade no Brasil: crescimento
moderado - O Boletim Focus mostrou que as projegoes para o PIB brasileiro em 2026 estdo em
torno de 1,80%, estavel em relagdo a semana anterior, reforgando a leitura de um crescimento
moderado para a economia brasileira no ano. A semana também contou com inicio de divulgagéo
de indicadores como IPCA, industria e balango comercial (Secex), que ajudam a compor a visdo
da atividade econdmica no comego de 2026. Bolsa de Valores: semana em alta: O principal
indice da Bolsa brasileira, teve um desempenho positivo durante a semana acumulando alta de
cerca de 1,76%, refletindo a retomada do apetite por risco apds dados de emprego nos Estados
Unidos e um ambiente menos volatil no inicio do ano. Esse movimento de alta indica que os
investidores reagiram bem ao cendrio de inflagdo controlada no Brasil e as expectativas de
continuidade de juros elevados, mas sem aumentos adicionais inesperados. Délar: em queda - O
dolar a vista fechou a semana em queda, terminando a sessdo de sexta-feira em cerca de R$ 5,366,
com retragdo acumulada de aproximadamente 1,06% na semana. A corre¢do do caAmbio foi
influenciada, em parte, pela percepgdo de melhora nos dados econémicos brasileiros (como o
IPCA e desempenho da Bolsa), além da repercussdo dos dados de emprego e atividade
internacional, que afetaram a aversdo ao risco global. Cenario internacional (China, EUA, e
Zona do Euro): Na economia chinesa, os dados econdmicos indicam que o setor de servigos
apresentou crescimento em dezembro, embora em ritmo mais moderado, atingindo seu ritmo mais
baixo em seis meses segundo a pesquisa privada de PMI. Além disso, ha sinais de esfor¢o do
governo para estimular a economia por meio de medidas de crédito e novas politicas financeiras,
com aumento significativo dos empréstimos bancarios em dezembro, refletindo tentativas de
aliviar restricoes de demanda em setores como constru¢do e infraestrutura. Esses movimentos
mostram que a economia chinesa segue em processo de adaptagdo, com crescimento ainda
presente, mas com desafios estruturais que exigem estimulos continuos. Nos EUA, os indicadores
da semana enfatizaram setores de atividade importantes: o PMI industrial de dezembro mostrou
contragdo, com o indice ficando abaixo de 50 (47,9), indicando que a manufatura ainda esta
retraindo. Por outro lado, o PMI de servigos registrou expansio robusta em dezembro, com leitura
de 54,4, sugerindo que o segmento de servigos segue forte e impulsionando a atividade geral.
Esses dados mistos mantiveram a aten¢do do mercado, pois sinalizam que a economia americana
ainda tem setores resilientes, mesmo em fases de ajuste ¢ desafios no setor manufatureiro. Por
fim na Zona do Euro, a atividade econdmica mostrou expansdo no conjunto de 2025, embora com
ritmo mais lento em dezembro. O PMI composto final ficou em 51,5, indicando expansio do setor
privado (acima de 50), mas com desaceleragéo no ritmo de crescimento. O principal motor dessa
expansdo foi o setor de servigos, que compensou as fraquezas observadas na industria. Essa
dindmica contribuiu para um quadro global no qual a economia europeia segue crescendo, mas
de forma mais moderada e desigual entre paises e setores. Geopolitica: A Queda de Maduro -
A semana foi fortemente marcada pela inesperada captura de Nicolas Maduro e a transigdo rapida
para uma lideranga interina na Venezuela. Essa mudanga politica teve repercussdes tanto no
campo diplomatico, com reagdes mistas na regido, quanto no mercado financeiro, onde
investidores reagiram com valorizagdo de titulos venezuelanos. Apesar de ndo haver grande
impacto direto nos precos globais de petréleo no curto prazo, o episodio reacendeu debates sobre
estabilidade politica, seguranca energética e riscos geopoliticos na América Latina. Acordo entre
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Mercosul e Unido Europeia: Outro destaque da semana foi o avango politico do acordo de livre-
comércio entre o Mercosul e a Unido Europeia, apos mais de duas décadas de negociagdes. Os
paises da Unido Europeia deram aval ao texto, abrindo caminho para a assinatura formal do
acordo, que ainda precisard passar por etapas de aprovagao institucional antes de entrar em vigor.
Na pratica, o acordo prevé a redugdo gradual de impostos de importagdo sobre a maioria dos
produtos comercializados entre os dois blocos. Para o Brasil ¢ os demais paises do Mercosul, isso
pode facilitar a venda de produtos para a Europa e atrair investimentos, especialmente em areas
como agronegocio e exportagdo de commodities. Ao mesmo tempo, alguns paises europeus
demonstraram preocupagdo com o impacto sobre seus produtores rurais, o que indica que a
implementagao sera feita de forma cuidadosa e gradual. Conclusdo: A primeira semana de 2026
mostrou que, apesar do menor volume tipico do periodo de virada de ano, os mercados e a
economia continuam oferecendo sinais importantes para orientar decisdes. No Brasil, a
combinagdo de inflagio dentro da meta, juros ainda elevados e proje¢des moderadas de
crescimento refor¢a um ambiente de cautela, mas também de estabilidade. A reagdo positiva da
Bolsa e a queda do dolar indicam que os investidores enxergam fundamentos mais equilibrados
para o inicio do ano. No cenario internacional, os dados mistos dos Estados Unidos, o ritmo mais
moderado da atividade na China e a expansdo desigual na Zona do Euro compdem um quadro
global que segue desafiador, mas sem sinais de ruptura. A geopolitica, com a mudanga abrupta
na Venezuela, € o avango do acordo Mercosul-Unido Europeia adicionam elementos relevantes
para o monitoramento, tanto por seus impactos econdmicos quanto estratégicos. Seguindo para a
préxima pauta, os membros do presentes passaram a analisar a Carteira de Invesitmentos do
IPMP, referente ao Plano Previdenciario. Findada a analise ¢ nada mais havendo a tratar, o Sr.
Féabio Paiva Martins, Coordenador do COINV, declarou encerrada a reuniio as 09h53min (nove
horas e cinquenta e trés minutos). Apds lida e aprovada, a presente ata sera assinada pelos
membros do COINV presentes. >>>>>>>>5>>>55555>>5> 55> >S5S 55555555 55555555

Coorde aaor do COINV
Diretor de Previdéncia Social

Dénnia Karoline Magalhies Sousa
Servidora do Quadro Técnico do IPMP
Secretaria

Obs.: Membros e Coordenador do COINV nomeados através de Portaria Municipal n.° 75, de 03 de mar¢o
de 2025, publicada no Diirie Ofcial do Municipio de Parnaiba — DOM n.° 3860 de 13 de marco de 2025.
Secretaria do COINV nomeada através de Portaria IPMP n.° 04/2025, de 28 de marg¢o de 2025, publicada no
Diario Oficial do Municipio de Parnaiba — DOM n.° 3880, de 04 de abril de 2025. Portaria n.° 719/2025, de
23 de dezembro de 2025.



