ATA DA REUNIAO ORDINARIA N° 229, de 31 de julho de 2026 - COINV

Aos 31 (trinta e um) dias do més de julho de 2026, as 09h34min, reuniu-se, por videoconferéncia,
o Comité de Investimentos — COINV, do Instituto de Previdéncia do Municipio de Parnaiba — IPMP,
para tratar de assuntos relacionados a conjuntura econdmica e 3 estratégia de alocagdo da
carteira do Instituto. - '

¢ Membros presentes

1. Fabio Paiva Martins — Diretor de Prev‘:-déncia.sbcial do IPMP e Coordenador de Investimentos;
e '

3. Dénnia Karoline Magalhdes Sousa — Secretdria, servidora do Quadro Técnico do [PMP.
» Membros ausentes

1. Rosela Vasconcelos Cunha — servidora do quadro técnico do IPMP;

2. Weslley de Oliveira Silva — representante do Consetho Municipal de Previdéncia.

3. Ramon Lima Silva Ferreira — Servidor do Quadro Técnico do IPMP. -

Justificativa: auséncia em funcdo da realizagdo de suas atividades laborais.

e Convidado{s)

Marcus Vinicus Aratjo — colaborador da SERCONPREV

» Pautas

1. Cenario econdmico nacional e internacional;

2. Avaliagdo da estratégia de investimentos em renda fixa;

3. Discussio sobre vértices com vencimento fongo, especialmente IPCA + taxa;

4, Necessidade de estudo de ALM; |

5. Andlise de fundos da carteira, com destaque para BB Perfil e fundos referenciados ao CDi;
6. Verificacdo da politica de investimento e dos limites para alocagdo em vértices.

s Abertura | |

O Coordenador de Investimentos abriu a reunido e informou gue, na presente data, conduziria a
sessio com apresentacdo técnica voltada ao cendrio econdmico e as oportu nidades de
investimento. '

« informes do apresentador (Marcus Araijo)

Marcus apresentou panorama do cenédrio econdmico internacional, destacando o conflito entre
Estados Unidos e Ird, a elevacio do preco do petrdleo e seus reflexos sobre ainflagdo e a politica
de juros em diversos paises. informou gue dados recentes da economia norte-americana -
sinalizaram inflag3o abaixo do esperado, ¢ que reforca a tendéncia de manutengdo de juros pelo
Federal Reserve. No cenario doméstico, apontou inflagio projetada acima da meta para 2026,
embora os dados mais recentes de IGP-M e IPCA-15 tenham vindo abaixo do esperado, indicando

-

o8



ATA DA REUNIAO ORDINARIA N° 229, de 31 de julho de 2026 - COINV

desaceleracio inflacionaria. Também destacou que a taxa de desemprego segue em patamar
" historicamente baixo e que a atividade econdmica permanece aguecida. Marcus enfatizou a
superioridade do CDI em janelas longas de comparagdo, especialmente em relagdo a renda fixa
tradicional e a outros indices, ressaltando sua previsibilidade e auséncia de volatilidade negativa.
Em seguida, apresentou estudo demonstrando que titulos pablicos indexados ao IPCA com prazos
mais longos tendem a superar o CDI com maior probabilidade, sobretude quando adquiridos em
taxas elevadas. |

* Debates e esclarecimentos

Fabio destacou que a carteira atual do Instituto esta alinhada com aplicacbes conservadoras €
com foco em seguranca, observando gue, no passado, 0s vértices mais curtos atenderam ao
objetivo de protegdo, mas que, diante da nova maturidade do comitg, passou a ser considerada
a possibilidade de- vértices mais longos. Foi discutida a necessidade de avaliar a liquidez do
instituto antes de assumir prazos mais extensos, especialmente para ndo comprometer o
pagamento da folha de beneficios. Marcus explicou que o estudo de ALM identifica ate que ponto
o patrimdnio pode ser travado sem risco a liquidez, permitindo ampliar a seguranga técnica para
decisSes mais assertivas. Fabio informou que solicitara formalmente a realizagdo do estudo de
ALM, entendendo que o custo do trabalho tende a se pagar com 0s ganhos potenciais de uma
alocagio mais bem estruturada no longo prazo. Também foi debatida a composicio dos fundos
da carteira, com atencio ao fundo BB Perfil, cujo retorno esta associado a maior exposi¢do a
crédito privado. Fabio demonstrou intengdo de zerar a posi¢do nesse fundo, por entender que 0
perfil de risco-retorno ndo se mostra tdo atrativo quanto outras opgdes. Marcus ponderou que 0
fundo possui critérios rigorosos de crédito, mas reconheceu que a decisdo final deve considerar
o perfil e a seguranga desejada pelo Instituto. Outro ponto relevante foi a verificacdo da politica
de investimento. Fabio relatou gue a documentagdo apresentada ao Instituto aparenta conter
limite superior de 85% em determinados enquadramentos, enguanto o padrdio esperado seria de
100%. Marcus informou que ird verificar essa informagdo e, caso seja necessario, orientara a
adequacdo formal da politica de investimento junto ao comité e aos orgdos competentes.

» Deliberagdo / Votagdo

N30 houve votagdo formal na presente reunidio. Ficou registrada, contudo, a concordancia geral
quanto a necessidade de aprofundar o estudo da carteira, solicitar o ALM e verificar a
possibilidade de adequagdo da politica de investimento para viabilizar futuras alocagBes em
vértices longos. '

s Encaminhamentos / Responsaveis

1) Fabio Paiva Martins — Solicitar, por meio da #rea de investimentos e da presidéncia, a
elaboracdo do estudo de ALM para o IPMP. Prazo: antes da préxima reuniao.

2) Marcus Aratjo — Verificar a parametrizacéo da politica de investimento, especialmente quanto
a0 limite superior de 85% mencionado na reunido, e informar ao Instituto se sera necessaria
alteragiio formal. Prazo: segunda ou terga-feira subsequente a reunigo. % i W/
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3) Comité de Investimentos — Avaliar, na préxima reunidio, a viabilidade de alocagdo em vertices '
com vencimento em 2032, considerando a concluséio do estudo de ALM, a hqundez necessaria
para a fotha e os limites da politica de investimento.

4) Comite de Investimentos — Reavaliar a posngao no fundo BB Perfil e demais fundos da carteira,
observando o risco de crédito privado ea relagao entre seguranga e rentabilidade.

¢ Encerramento

Ao final, Fabio agradeceu a apresentacdo e registrou que 0s esclarecimentos contribuiram para o
amadurecimento técnico do comité. Marcus agradeceu a participacdo de todos e se colocou a
disposicio para novos esclarecimentos. A reunido foi encerrada as 10h28min.

Parnaiba (P1), 31 de julho de 2026.

-

Fabid Paiva Martins
Diretor de Previdéncia Social do IPMP
Coordenador de Investimentos — COINV

Dennia Magalhdes
Secretéria, servidora do Quadro Técnico do IPMP
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