ATA DA REUNIAO ORDINARIA N° 231, de 27 de agosto de 2026 - COINV

Aos 27 (vinte e sete) dlas do mes de agosto de 2026, as 09h33, reuniu-se, por vndeoconferenaa
o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Mumuplo de Parnaiba — IPMP, para -
apresentacdo de estudo técnico sobre Asset Liability Management (ALM) e anallse da carteira de
mves’umentos do Instituto.

* Membros presentes

1. Fabio Paiva Martins — Coordenador;

. 2. Dénnia Karoline Magalh3es Sousa — Secretdria;

3. Weslley de Ohvenra Silva — representante do Conselho Municipal de Prewdencna
* Membros ausentes

1. Ramon Lima Silva Ferreira — Servudor do Quadro Técnico do IPMP, que justlﬁcou sua auséncia
em razdo de consulta médica;

2. Rosela Vasconcelos Cunha — servidora do quadro técnico do IPMP, que Justlflcou sua auséncia
em fungdo da execugdo de suas atividades laborais.

* Abertura '

O Coordenador Fabio Paiva Martins declarou aberta a reunido, apobs os ajustes técnicos
necessdrios de dudio e video, registrando-se no inicio da transmiss3o prablemas de microfonia e
ruido, posteriormente sanados. Em seguida, passou a exposugao da pauta, destacando o carater
objetivo e dldatlco da reunido, voltado a apresentac3o do estudo ALM e 3 sua aplicabilidade na
gestdo dos recursos previdenciarios.

. Pauta

1. Apresentacio do estudo'ALM (Asset Liability Management) e sua importincia para a gestdo
previdenciaria;

2. Relagdo do ALM com a sustentabilidade ﬁnancelra e atuarlal do RPPS;

3. Vinculagdo do estudo ao nivel 3 do Programa de Certificagdo Pré-Gestio;

4. Apresentacdo sintética da carteira de investimentos do Instituto;

5. Deliberagdo sobre a relevincia da contratagdo do estudo ALM para o IPMP.

* Exposi¢cdo do Coordenador

O Coordenador iniciou conceituando o ALM como uma gestdo mtegrada entre ativos e passivos,
explicando que o estudo busca sincronizar, de forma mateméhca os recursos disponiveis com as
obriga¢bes futuras do regime previdenciirio. Destacou que o objetwo central é assegurar
solvéncia, liquidez e maior eficiéncia na alocagdo da carteira, concnhando rentabilidade e menor
risco possivel. Informou que, no contexto do RPPS, o Instituto administra simultaneamente o
presente e o futuro, devendo equilibrar a necessidade de I|qu1dez imediata com obrlgagoes de
longo prazo, como aposentadorias e pensdes projetadas para 2040, 2050 e 2060. Ressaltou que
o estudo ALM permite avaliar cenarios macroecondmicos, como mﬂa(;ao taxa de juros, PIB e
crises, de modo a organizar a carteira de maneira mais segura e eficiente. Mencionou, ainda, que
0 ALM estd alinhado ao Pré-Gestdo RPPS, especialmente ao nivel 3, no qual passa a ser exigida
modelagem matemdtica mais avancada, com base na teoria moderna de portfélio e na
diversificacdo de ativos. Explicou a importancia da fronteira eficiente, da teoria de Markowitz e

&



ATA DA REUNIAO ORDINARIA N° 231, de 27 de agosto de 2026 - COINV

do Cash Flow Matching, mecanismos que permitem casar os fluxos de pagamento dos beneficios
com os vencimentos dos ativos financeiros. Foram citadas exigéncias legais relacionadas a gestdo
de recursos e a liquidez, com referéncia a Portaria MTP n2 1.467/2022, destacando-se dispositivos
que tratam do equilfbrio financeiro e atuarial, da gestdo da liquidez e da necessidade de
compatibilidade entre a meta de rentabilidade e os fluxos atuariais futuros. Também foi
apresentado exemplo prético de aplicagdo do ALM em outro RPPS, com meng¢do ao caso do
Instituto de Previdéncia de Gravatai, onde houve diagndstico de insuficiéncia patrimonial e
adogdo de estratégias de otimizag8o da carteira e de soluges estruturais, inclusive com aporte
de ativos imobilidrios, como forma de alongar a vida Gtil do fundo e proteger os pagamentos
futuros. Ao final da exposigdo, o Coordenador destacou que o estudo ALM deve ser
compreendido como instrumento de inovagdo estratégica, de gestdio responsavel e de
profissionalizagdo da politica de investimentos, permitindo ao Instituto diagnosticar riscos com
antecedéncia e corrigir rotas antes de eventual esgotamento de recursos.

» Analise da carteira de investimentos

Na sequéncia, foi apresentada, de forma breve, a carteira de investimentos do Instituto, com
relatdrio de referéncia da data de 25 de agosto. O expositor informou que o patrimdnio do
Instituto se encontrava em aproximadamente R$ 135 milh8es, mencionando também a
composicdo por perfis e fundos, com destaque para aplicagdes em renda fixa, titulos publicos e
fundos com crédito privado. Chamou atengdo para um fundo especifico com maior exposiciio a
crédito privado, observando que tal posicio poderia ser reavaliada em reunido futura,
considerando que hé alternativas com risco semelhante ou menor e retorno comparavel. Ficou
registrado que a andlise mais detalhada da alocagfio da carteira seria retomada em oportunidade
posterior, dada a extensdo da pauta principal.

* Debate e manifestacdes dos participantes

Aberta a palavra aos presentes, os participahtes manifestaram concordéncia com a"importéncia
do estudo ALM para o Instituto. Dénnia Karoline Magalh3es Sousa manifestou que considera
extremamente importante a utilizagdo do estudo, por trazer seguranca e equilforio & gestdio dos
recursos publicos, ressaltando que, diante da responsabilidade sobre valores significativos, é
essencial buscar o méximo de seguranga financeira. Weslley de Oliveira Silva também se
posicionou favoravelmente, destacando que o estudo contribuird para o avanco do Instituto rumo
ao Pré-Gestdo nivel 3, além de potencializar a protecio e a eficiéncia dos recursos
previdencidrios. O Coordenador registrou a importancia da participacio e do alinhamento dos
membros do Comité, enfatizando que as decisdes sio construidas de forma colegiada e que o
conhecimento técnico fortalece a qualidade da governanca dos investimentos.

¢ Deliberacdo

Apos as manifestacbes, o Comité de Investimentos considerou o estudo ALM relevante e vidvel
para o Instituto de Previdéncia do Municipio de Parnaiba ~ IPMP, reconhecendo sua utilidade
para o aprimoramento da gestdo de investimentos, para o fortalecimento da sustentabilidade
atuarial e para o atendimento aos requisitos do Pré-Gestdo RPPS.

* Encaminhamentos / Responsdveis | ﬂ@/ %
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1. Coordenagdo de Investimentos — Avaliar a contratacdo do estudo ALM, observando os tramites
administrativos e a necessidade de delibera¢do pela autoridade competente. .

2. Comité de Investimentos — Retomar, na proxima reunido, a analise detalhada da carteira de
investimentos, com foco especial na eventual reavaliagdo de fundos com exposi¢do a crédito
privado. ‘

3. Secretaria ~ Incluir na préxima pauta a continuidade da discussdo sobre a implementacéo do
ALM e seus desdobramentos para a politica de investimentos.

* Encerramento

Ao final, o Coordenador Fabio Paiva Martins agradeceu a participacio de todos, ressaltou o
carater educativo e estratégico da reunifio e destacou que o fortalecimento técnico do Comité
contribui diretamente para melhores decisdes em favor do Instituto e de seus segurados. Nada
mais havendo a tratar, declarou encerrada a reunidio as 10h15, com votos de prosperidade a
todos. '

Parnaiba (Pl), 27 de agosto de 2026.

Fabio Paiva Martins
Coordenador
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Dénnia Karoline Magalh3es Sousa
Secretaria
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Weslley de Oliveira Silva
Representante do Conselho Municipal de Previdéncia
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